





















































Rendimiento de Papeles del Banco Central y Tasa Interbancaria
Promedio mensual
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permitido consolidar a BICECORP como uno de los principales

agentes en el mercado de capitales chileno.

FACTORING
Durante el aflo 2009 BICE Factoring S.A. alcanzé una
utilidad de $ 756 millones, cifra que representa unincremento

de 16% respecto alosresultados obtenidos el afio anterior.

Este aumento se explica principalmente por mayores
margenes operacionales obtenidos durante el primer
trimestre de 2009, situacién que tendié anormalizarse enel

segundo semestre del afio.

BICE Factoring: Utilidades
A diciembre de cada afio, en pesos diciembre de 2009
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El negocio de factoring debié enfrentar una fuerte
contraccion de laactividad econémicaen 2009y en BICE
Factoringestosere ejéenunadisminuciéndel stock de 26%
entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009, en lineacon la

caidaexperimentada por laIndustriaen el mismo periodo.

Asimismo, enfrentada a mayores niveles de riesgo
duranteelafio nalizado, producto de factoresinternosy
externosalaindustria, laempresa hamantenido su estricta
politica de provisiones, paraun adecuado e inmediato

reconocimiento de los riesgos de deterioro de la cartera.

Para el afio 2010 BICE Factoring S.A. tiene como
objetivorecuperar los niveles de actividad previos ala
crisis, profundizando la segmentacion de sus mercados y
atomizacion de losclientes, conel ndediversi carelriesgo

de carteray aumentar larentabilidad del negocio.

01 Dante Montes V., Subgerente Comercial.
02 Fernando Iturriaga A., Gerente General.
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Seguros de Vida

01 Felipe Rodriguez V., Gerente Division Comercial.

02 Walter Briese G., Gerente de Rentas y Sucursales.

03 SergioOvalle G., Gerente General.

04 Aldo Figari M., Gerente Seguros Colectivos y Masivos.

05 Francisco Reveco S., Gerente Seguros Individuales y Créditos.

BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS S.A.

Luego de un afio 2008 marcado fuertemente por el inicio
de unacrisis nanciera cuya profundidad era dificilmente
previsible, el afio 2009 present6 rapidamente signos de
recuperacion importantes, lo que permitio revertir los
rendimientos re ejados en los estados nancieros del ejercicio
anterior.

Es asi como 2009 concluye con un resultado del ejercicio

ascendente a $47.171 millones, positivamente afectado por el

BICE Vida: Créditos de Consumo
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buen rendimiento de la cartera de renta variable.

Sin perjuicio de estos buenos resultados, la crisis tuvo un
importante efecto sobre los niveles de produccion de las distintas
lineas de negocio, respecto de las cuales cabe efectuar los

siguientes comentarios:

= Laprimanetade la compariia cay6é un 20,4% respecto del

afio 2008, causada principalmente por la ausencia de la linea
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01

CarlosJaramillo S., Gerente de Administracion y Operaciones.

Evolucion Mercado Rentas Vitalicias

02 Francisco Serqueira A., Fiscal.
M Primamercado Variacion primas
MUF %
03 Claudio Olivares R., Contralor. EOEUY 60,0
70.000 40,0
04 Sergio Ovalle G., Gerente General. 19,7
60.000 5,8 a4 20,0
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05 Francisco GarciaS., Gerente de Sistemas y Tecnologia. 00
40.000 20,0
06 Carlos Sepulveda l., Gerente de Inversiones. 30.000 40,0
i . 20.000 -60,0
07 Pablo Eyzaguirre C., Gerente Inmobiliario.
10.000 -80,0
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AFP, en la cual, a pesar de haber participado en el proceso de
licitacion de cartera, nalmente BICE Vida no logro obtener

participacion.

En el negocio de Renta Vitalicia, la compafiia ha mantenido
su proposito de reenfocar sus negocios a la obtencién de
un adecuado nivel de rentabilidad mas que a generar altos

volumenes. Es asicomo nalizé el afio 2009 con un volumen

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros

de prima ascendente a UF 2.454.121, lo que representa una
caida de 6,6% respecto del afio anterior. No obstante, esta
contraccién fue menor que la de la industria, con lo cual
alcanzé un 6,2% de participacion de mercado, superior al
5,6% logrado en 2008.

Lalinea de seguros individuales fue la més afectada por

lafuerte crisis nanciera, registrando niveles de venta
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BICE Vida: Composicion Cartera de Inversiones
a diciembre de cada afio
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anualizados de UF 120.240, cifra que representa una
disminucion de 22,3% respecto del afio anterior. Sin embargo,
producto de una exitosa politicade delizacion de clientes, fue
posible incrementar la recaudacién anual en un 7,3%, lo que

tambiénsere ejoenlapermanenciade lacartera.

* Elnegocio de seguros colectivos presenté un crecimiento
de 5,4% en sus niveles de prima, llegando a UF 1.517.793 al
nalizar el periodo, a pesar de una importante caida de la

prima de desgravamen.

« Encuanto alos seguros masivos, estos registraron una
disminucién de 29,5% en sus niveles de prima respecto
de 2008. Sin embargo, es importante destacar el buen
nivel de siniestralidad de esta linea, mas de 3 pb bajo lo

presupuestado.

= Unaimportante linea de negocio que continda su crecimiento
es la correspondiente a créditos de consumo. El saldo
administrado naliz6 el afio con un monto de MUF 1.447,

con un crecimiento de 10,5% en el periodo.

Durante el afio 2009 la compaiiia focaliz6 sus esfuerzos
en laadministracion del riesgo de sus inversiones nancieras
y en captar los bene cios de la recuperaciéon econémica. En
general las inversiones fueron dirigidas a sectores que se veian
més favorecidos ante un mejor escenario, como el sector retail
y materias primas. Los principales activos que componen
la cartera de inversiones son bonos corporativos, mutuos
hipotecarios e inversiones inmobiliarias, los cuales representan

un 38,5%, 16,9% y un 15,7% de la cartera, respectivamente.

4,7%

3,1% @ Bonos Corporativos

38,5 @ Mutuos Hipotecarios
o Contratos de Leasing
Bienes Raices
@ Bonos de Reconocimiento
@ Accionesy Fondos de Inversién
Bonos Bancarios
@ Letras Hipotecarias

Instrumentos Estatales

Fondos Mutuos y
16,9% Depésitos a Plazo

En este periodo las inversiones inmobiliarias crecieron mas
de un 20% y aportaron una rentabilidad sobre activos superior
al 8%. La altarentabilidad alcanzada responde a una estrategia
de inversion en bienes raices comerciales (5,6% de la cartera)
en las mejores ubicaciones y contratos de leasing (10,1% de la
cartera) estructurados para agregar valor a sujetos de crédito de

gran calidad.

Finalmente, cabe mencionar que BICE Renta Urbana Dos
S.A., creada en 2008 por la divisién de BICE Renta Urbana
S.A,, se fusion6 con BICE Vida el dia 30 de noviembre de 2009,
generando un importante aumento de capital e incorporando
unaserie de bienes raices a la cartera de inversiones de la

compafia.

BICE Vida: Participacion de Mercado Rentas Vitalicias
a diciembre de cada afio
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01 Genaro Laymuns H., Gerente de Operaciones.

Desde inicios del afio 2009, BICE Hipotecaria Administradora
de Mutuos Hipotecarios S.A. mantuvo como principal foco de
preocupacion los indices de cobranza, en un afio que, producto
de lagrancrisis nanciera que se vislumbraba, podrian sufrir
importantes deterioros.

Por lo anterior, cabe destacar los siguientes logros obtenidos
durante el afio 2009:

« BICE Hipotecaria logré nuevamente posicionarse como
unade las empresas lideres en el otorgamiento de créditos
hipotecarios. Adicionalmente, los indices de morosidad de la

Mutuos Hipotecarios otorgados
Periodo 2002 - 2009

02 Rodrigo Valdivieso V., Gerente General. 03 Maximo Silval., Gerente Comercial.

empresa corresponden a uno de los mas bajos de la industria.

Si bien el nivel de colocaciones decreci6 un 47,3% respecto
del afio 2008, llegando a niveles de UF 1.209.908, este
volumen le permitio6 alcanzar un 9,5% de participacion de
mercado a diciembre de 2009.

Por altimo, nalizado el periodo, BICE Hipotecaria administra
mas de 12.000 créditos hipotecarios, con un indice de 89%
de las operaciones al dia. Este indicador es especialmente
importante en un afio en que se esperaba un deterioro en los
niveles de recaudacion.

BICE Hipotecaria: Mutuos
Hipotecarios otorgados
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[l Otorgamiento Participacion de mercado
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BICE Inversiones

01 Eugenio Marfan R., Gerente Comercial Personasy Empresas BICE Inversiones Corredores de BolsaS.A. 02 Matias Poblete C., Gerente
General BICE ChileConsult Asesorias Financieras S.A. 03 Hugo de laCarreraP., Gerente de Administracién de Activos Banco BICE.

04 Heinrich Lessau S., Gerente General BICE Inversiones Corredores de BolsaS.A. 05 Javier ValenzuelaC., Gerente General BICE Inversiones
AdministradoraGeneralde FondosS.A. 06 Maximo Latorre E., Presidente BICE Inversiones Corredores de BolsaS.A. 07 Alexander
Blomstrom B., Gerente de Marketing y Desarrollo BICE Inversiones Corredores de BolsaS.A. 08 Michele Silvestro L., Director BICE Inversiones
Corredoresde BolsaS.A. 09 Alvarode laRiveraR., Gerente de Operaciones BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.



BICE Inversiones, que integra las areas de intermediacion,
asesorias nancieras, ahorro e inversiéon de BICECORP, alcanz6
en 2009 un patrimonio promedio administrado superior a los
$1.880 mil millones (US$ 3.400 millones), lo que representa
un crecimiento de 21% en el afio. Por otra parte, los activos de
fondos de terceros distribuidos por BICE Inversiones alcanzaron

un promedio anual de $ 188 mil millones (US$ 347 millones).

BICE Inversiones es lider en entregar a sus clientes productos
y asesorias con los més altos estandares de calidad de servicio,
transparencia y seguridad, adaptados a sus necesidades. Ofrece
un servicio profesional, integral y personalizado a todos sus
segmentos de clientes: personas naturales y sus sociedades de
inversién, empresas, personas de altos patrimonios y clientes

institucionales, entre otros.

Para esto, dispone de cinco areas de negocio: Administracion
de Fondos, Intermediacion de Instrumentos Financieros,
Administracion de Activos, Distribucion de Fondos de Productos
de Terceros y Asesorias Financieras, complementadas con un
Departamento de Estudios altamente especializado. Cuenta
ademas con el respaldo de BICECORP en el mercado local y tiene
alianzas con las més prestigiosas empresas internacionales del

rubro.

Durante 2009, BICE Inversiones continué focalizando su
estrategia comercial en la ampliacion y competitividad de su
oferta multiproducto y asesoria especializada a sus distintos
segmentos de clientes. En esta linea, durante 2009 se incorporé
el area de asesorias nancieras a la oferta de productos y
servicios de BICE Inversiones a través de la integracion de BICE
Chileconsult, empresa con amplia experienciay prestigio en la

industria.

En la gestién del afio también cabe destacar la consolidacion
del posicionamiento de marca, mediante la continuidad de la
campafia publicitaria desarrollada para este proposito, la cual
contribuyo a fortalecer las ventajas competitivas y obtener
satisfactorias posiciones de mercado en un entorno de alta
competenciay volatilidad: quinto lugar en Fondos Mutuos y
séptimo en Intermediacién (Renta Variable, Renta Fija y Moneda

Extranjera).

Un hito importante durante 2009 fue el lanzamiento del
nuevo sitio web wwwv.biceinversiones.cl, que permite a los
clientes tomar mejores decisiones de inversién y en menos

tiempo. A sélo dos clicks, accede a toda la informacién que
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BICE Inversiones: Evolucion Patrimonios bajo Administracion y
Distribucion / Promedios Anuales ($ diciembre 2009)
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necesita. Asimismo, tiene acceso rapido a los principales
indicadores del mundo a través de Mercados en Lineay servicio

sin limite 24 horas todos los dias del afio.

Todo lo anterior permite concluir que en BICE Inversiones las
soluciones en materia de ahorro e inversion son desarrolladas
sobre la base de profundos analisis del desempefio de los
mercados y de los instrumentos adecuados en cada momento,
por ejecutivos altamente cali cadosy especializados,
otorgandoles a los clientes plena con anza en que sus recursos

seran e cientemente administrados.

FONDOS MUTUOS Y FONDOS DE INVERSION

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.
genero ingresos por $ 9.686 millones, un resultado operacional
de $3.383 millones y cerro el ejercicio 2009 con una utilidad de
$2.969 millones.

Durante 2009 el patrimonio promedio administrado
en fondos mutuos alcanzé $ 805.700 millones y en fondos
de inversion $54.722 millones. Finalizado el periodo, la
administradora se ubicé en el quinto lugar de la industria, con

una participacion de mercado de 5%.

Estos resultados son consecuencia, en gran medida, de la
aplicacion de una estrategia basada en el desarrollo de nuevos
productos. En efecto, durante 2009, la Administradora lanzo al
mercado los fondos mutuos BICE Emprendedor, BICE Brasil y BICE
Commodities, que complementan la oferta actual y contribuyen
al aumento en los volimenes de negocios.

En un afio que se caracterizé por la recuperacion en
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Rentabilidad 2009 Fondos Mutuos Destacados
Nominal, en pesos
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los precios de los activos nancieros, destacadas fueron
las rentabilidades obtenidas, por ejemplo, por los Fondos
Mutuos BICE Vanguardia Serie |, Chile Mid Cap Serie F y BICE

Latinoamérica Serie F.

ADMINISTRACION DE ACTIVOS

El &rea de administracion de activos de BICE Inversiones
cuenta con un equipo de profesionales altamente cali cado
y especializado, que se caracteriza por su rigurosidad en
la administracidn de portafolios de inversiones y el control
de su riesgo. Avalados por su prestigio y trayectoria, que
se traduce en una alta calidad de servicio y constante
crecimiento, administré durante el afio 2009 activos promedio
por $1.008.136 millones, un 19% superior al monto del afio

anterior.

DISTRIBUCION DE FONDOS DE TERCEROS

El area de Distribucion de Fondos de Terceros, unidad de
negocios que distribuye principalmente fondos internacionales
de Goldman Sachs Asset Management, enfocada en clientes
institucionales como AFPs, compafiias de seguros, fondos
mutuos y fondos de inversion, alcanzé en el afio activos

promedio de $ 188.027 millones.

INTERMEDIACION FINANCIERA

En un afio 2009 caracterizado por la recuperacién de las
Bolsasy los indices bursétiles a nivel mundial, los volimenes
transados en acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago
disminuyeron levemente en un 2,5%. Sin embargo, esto no fue
impedimento para que BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

realizara una estructuracién para potenciar su departamento de

Participacion de Mercado Fondos Mutuos
Patrimonios Promedio Administrados enero - diciembre 2009
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intermediacién nanciera, y continuara con su plan de negocios
dirigido a ampliar la base de clientes, atendiendo las necesidades
de sus distintos segmentos, y posicionarse como una corredora

lider dentro del mercado local.

Finalizado el periodo, en el ranking de montos transados en
la Bolsa de Comercio de Santiago, BICE Inversiones Corredores
de Bolsa S.A. se ubic6 en el séptimo lugar, de un total de 31

corredores, con una participacién de mercado de 5,7%.

En la gestién del afio cabe destacar el lanzamiento del Plan
APV Acciones Prime, instrumento disefiado especialmente para
invertir el Ahorro Previsional Voluntario (APV) directamente
en acciones transadas en la Bolsa chilena, aprovechando el
potencial de crecimiento del mercado nacional, aumentando las
alternativas de diversi cacion y facilitando la construccién de un

portafolio a la medida de cada cliente.

ASESORIAS FINANCIERAS

Durante el afio 2009 el &rea de asesorias nancieras
concret6 exitosamente importantes transacciones de deuda en el
mercado local, para emisores como Factotal, Cencosud, CMPC,

LQ Inversiones Financieras y BICECORP.

Asimismo, en 20009 lidero el reingreso de BICE Inversiones
al mercado de capitales accionarios, destacandose su exitosa
participacion, en diciembre, como agente distribuidor en el
segmento Retail y de alto patrimonio, en la apertura burséatil
0 IPO de Cruzados SADP, el club de fatbol de la Universidad
Catolica, por $12.400 millones.

En esta misma linea, durante el Gltimo trimestre del afio, el



Participacion de Mercado en Bolsa de Comercio de Santiago
Montos totales transados acumulados enero - diciembre 2009
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area asesorias nancieras particip6 como asesor nanciero de

CMPC en un aumento de capital por US$ 500 millones y como

agente colocador del remanente de esta misma operacion, por

US$ 35 millones, a través de un remate en la Bolsa de Comercio

de Santiago.

Finalmente, cabe destacar que en el mes de junio de 2009,

el area asesorias nancieras fue galardonada entre los premios

“Lideres Financieros” Deloitte/Diario Financiero, por la mejor

reestructuraciéon de deuda realizada en el afio 2008.

BICECORP
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Seleccién de Asesorias
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Securitizacion de Activos

01 Leonardo Castillo B., Subgerente de Operaciones. 02 Rodrigo Valdivieso V.,

En sunoveno afio de operaciones, Securitizadora BICE
S.A.obtuvo unautilidad neta de $ 37 millones, completando
un volumen total de colocaciones de UF 22 millones, desde su

inicioen el afio 2001.

Enlaevoluciony desarrollo del negocio ha sido
fundamental establecer como principio labusquedade
soluciones nancieras apropiadas paracadacliente,
mediante la securitizacion de cualquier activo, presente
o por producirse, que genere ujos, que conste por escrito
y sea transferible. Entre las multiples alternativas que
permite el marco legal estan: mutuos hipotecarios, contratos
de leasing habitacional, créditos automotrices, pagos
de servicios,

ujos futuros por ventas, ujosdeobrasde

infraestructura, ujosde contratos, etc. Asimismo, han
sido importantes lasélidaestructura nancierade los
bonos securitizados, el trabajo del area operativay de
administraciéon de carterasy lacomplementacion con las

distintas areas de BICECORP.

Cabe destacar que Securitizadora BICE se hadiferenciado
en laindustria por el manejo de sus patrimonios separados, lo
que se traduce en laestabilidad de lasclasi cacionesde riesgo
de los bonos emitidos. Base de lo anterior es el continuo

desarrollo del &rea de operaciones, lo que ha permitido dar

Gerente General. 03 Gonzalo Prieto |., Gerente de Administracion y Finanzas.

respuestaalosrequerimientos de informacién respecto

al seguimiento de cada uno de los patrimonios separados
administrados, lo que unido a las funcionalidades de la pagina
web de lasociedad permite hacer un seguimiento estricto de

losriesgos.

Emisiones securitizadas inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros
Periodo 1997 - 2009

N°
25
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10

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros
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Financiamiento Automotriz

01 Cristobal Bulnes S., Gerente Comercial. 02 Andrés Mardones V., Gerente General. 03 Patrick Howard M., Gerente de Operaciones.

Durante el primer trimestre del afio 2009 comenzé a
operar BICE Capitales Ltda., para desarrollar una nueva area de
negocios: nanciamiento automotriz.

Crediautos, marca comercial con que actualmente opera
la compafiia, representa una nuevay atractiva alternativa de
nanciamiento en el mercado, con sélidas ventajas competitivas,
tales como:

* Operacion méas cémoda y facil. La empresa atiende en todo
Chile, sin sucursales, por teléfono e Internet. La rmade
documentos se efectia mediante mensajeros, el cliente
recibe el crédito a través de una transferencia electronica
y el pago de las cuotas es con cargo automatico a su cuenta
corriente.

= Financiamiento mas conveniente, ya que el menor costo de
operacion derivado de no utilizar los canales tradicionales es
traspasado integramente a los clientes.

e Ymas exible,yaque puede incluir caracteristicas de los
créditos tradicionales, compra inteligente, amortizaciones
extraordinarias y prepagos sin costo.

Adicionalmente, para satisfacer mas integralmente las
necesidades de sus clientes, durante el afio laempresa incorporé a
su oferta nuevos productos complementarios, tales como seguros
de desgravamen, de cesantia y generales. Asimismo, el sitio
web incorporé completa informacién automotrizy nancieraen
apoyo a la decision de compray/o nanciamiento de sus usuarios.
Finalizado el afio 2009 registra mas de 60.000 visitas mensuales,
con rmando asi la gran acogida que ha tenido en el mercado.

Aunqgue en el afio de su lanzamiento las ventas de la
industria automotriz cayeron cerca de 28%, BICE Capitales
registré un sostenido crecimiento, rati cando la competitividad
de su modelo de negocios.

Como consecuencia de esta contraccion del mercado
automotriz y reduccion de spreads en el sistema nanciero,
el resultado 2009 arrojé una pérdida de $ 657 millones, sin
embargo esta cifra esta en linea con el plan de desarrollo de largo
plazo de la compaifiia.

Colocaciones Totales 2009
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INFORMACION
DE INTERES

MEMORIA ANUAL

De conformidad con lo dispuesto en los estatutos
de laSociedad, el directorio de BICECORP S.A. somete
alaconsideracion de sus accionistas, lamemoria, el
balance general y las cuentas de resultados por el periodo
comprendido entre el 1° de eneroy el 31 de diciembre de 2009
y el correspondiente informe de los auditores externos.

INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Capital Social

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009,
unavez efectuadalarevalorizacién anual dispuesta por la
ley, asciende a$221.464 millones dividido en 85.087.030
acciones.

El patrimonio de BICECORP S.A.al 31 dediciembre de 2009
alcanzalasumade $447.823 millones.

Propiedades y control de la entidad
Conel ndedarcumplimientoalaNormade Caracter
General N° 30, impartida por la Superintendencia de Valores
y Seguros, se presentaacontinuacion unalistade los doce
principales accionistas, indicando el nUmero de acciones que

cadaunode ellos poseiaal 31 de diciembre de 2009.

Nombre o Razén Social Acciones

Serviciosy Consultoria Ltda. 40.635.752 (*)
10.686.882 (*)
8.567.588 (*)
6.829.919 (*)
6.583.741 (*)
6.463.274 (*)

1.663.165 (*)

Inversiones Coillanca Ltda.

Inversiones O'Higgins S.A.

Agricolae Inmobiliaria Las Agustinas S.A.
Empresas CMPCS.A.

AgricolaO’Higgins S.A.

Inmobiliaria Rapel S.A.

Forestal, Constructoray

Comercial Del Paci coSurS.A. 505.872 (*)
Forestal O’'Higgins S.A. 325.109 (*)
Andrés Echeverria Salas 224.254
Eliodoro Matte Larrain 216.080 (*)
Inmobiliariay Forestal Chigualoco S.A. 149.448 (*)
Otros 2.235.946
Total 85.087.030

Los accionistas indicados en el cuadro precedente y
sefalados con (*) y otros accionistas que tienen un total
de 166.660 acciones, corresponden a personas que poseen
ocontrolandirectamente o a través de otras personas
naturalesojuridicas, acciones que representan el 97,30%
del capital de la Sociedad. Los controladores no tienen
formalmente un acuerdo de actuacién conjunta.

Las personas juridicas antes mencionadas sefialadas con
(*), son controladas en partes iguales por dofia Patricia Matte
Larrain (RUT 4.333.299-6), don Eliodoro Matte Larrain (RUT
4.436.502-2) y don Bernardo Matte Larrain (RUT 6.598.728-7).

La Sociedad no recibié comentarios respecto de lamarcha
delos negociosrealizados entre el 1°deeneroy el 31 de
diciembre de 2009 por parte de sus accionistas.

Personal Matriz y Filiales
Al 31 dediciembre de 2009, la dotacidon de personal de

BICECORP S.A.ysus lialeseslaindicadaen el siguiente

cuadro.

Cargo Matriz Filiales Total
Gerentesy Ejecutivos 2 183 185
Profesionalesy Técnicos - 626 626
Trabajadores y Administrativos - 1.228 1.228
Total 2 2.037 2.039

Directorio

Enjuntaordinariade accionistas de la Sociedad, celebrada
el 28 de abril de 2008, se renovo la totalidad del directorio de
la Sociedad, siendo designados para estos efectos los sefiores:
Kathleen Barclay Collins, Patricio Claro Grez, Gustavo de la
CerdaAcufia, Juan Carlos Eyzaguirre Echenique, José Miguel
Irarrdzaval Elizalde, Jorge Gabriel Larrain Bunster, Luis Llanos
Collado, Bernardo Matte Larrainy Eliodoro Matte Larrain.

Ensesion extraordinariaN° 11, celebrada el 4 de mayo
de 2009, el directorio de BICECORP S.A. decidi6 aceptar la
renunciaque presentaraal cargo de gerente general de
laSociedad, a partir del 30 de junio de 2009, don Andrés
Echeverria Salas, designando en su reemplazo endicho cargo,
adonJuan Eduardo Correa Garcia. En lamismasesion, el
directorio acordd aceptar larenuncia que a partir de lafecha



indicada, presentaraal cargo de director de la sociedad don
Jorge Gabriel Larrain Bunster, designando en dicho cargo, a
don Andrés Echeverria Salas.

Larenovacion de este directorio corresponderaala
juntaordinariade accionistas acelebrarse en el primer
cuatrimestre del afio 2010.

Remuneraciones

Enjuntasordinarias de accionistas, celebradas con fechas
28de abrilde 2008y 29 de abril de 2009, se acord6 no pagar a
los directores remuneracion alguna por el desempefio de sus
cargos durante el transcurso de tiempo que medie hasta las
respectivas préximas juntas ordinarias de accionistas.

Por otra parte, los directores que se indican acontinuacion
recibierondelas liales Banco BICE y BICE Vida Compafiia
de Seguros S.A., respectivamente, dietas y participaciones,
segun se muestraacontinuacion ($ diciembre 2009):

Banco BICE 2009 2008
Bernardo Matte Larrain 143.516.152 104.952.906
Eliodoro Matte Larrain 72.087.928 53.042.350
Kathleen Barclay Collins 72.276.414 53.042.350
Juan Carlos Eyzaguirre Echenique 72.276.414 53.136.667
Luis Llanos Collado 72.276.414 53.136.667
José Miguel Irarrazaval Elizalde  72.370.657  35.424.444
Patricio Claro Grez 72.464.899 53.042.350
Gustavo de laCerda Acufia 72.464.899 53.136.667
Andrés Echeverria Salas 72.464.899 53.042.350
Patricio Grez Matte - 17.617.906

Totales 722.198.676 529.574.657

BICE Vida Compafiade SegurosS.A. 2009 2008
Bernardo Matte Larrain 45.209.078 45.100.112
Patricio Claro Grez 25.116.150 25.055.615
Andrés Echeverria Salas 17.604.476 35.077.638

Totales 87.929.704 105.233.365

Ademaés, el director de la Sociedad sefior Juan Carlos

lial BICE Chileconsult
Servicios Financieros Ltda., por concepto de remuneraciones,
lacantidad de $ 207 millones durante el afio 2009 ($ 188
millones durante el afio 2008).

Eyzaguirre Echenique recibié de la

Durante el ejercicio 2009, el directorio de la Sociedad no
incurrié en gastos por asesorias.

Laremuneracion bruta percibida por la totalidad de los
gerentes de laSociedad, ascendid alacantidad de $ 639
millones durante el ejercicio 2009. Los gerentes de la Sociedad
tienen un plan de incentivos que consiste en un bono anual
variable que depende de las utilidades y del cumplimiento de
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las metas de la organizacion. El monto de estaremuneracion
variable estaincluido en lacifra sefialada anteriormente.
Durante este ejercicio 2009 se pagaron indemnizaciones por
afios de servicioalos gerentes de la Sociedad por la cantidad
de $119 millones.

Comité de directores

Ensesiéonordinariade directorio N° 197 de la Sociedad,
celebrada el 28 de abril de 2008, se procedié adesignar
unanimemente como integrantes del comité de directores,
aquesere ereelarticulo50bisdelaley N°18.046 sobre
Sociedades Andénimas, a los directores sefiores Patricio Claro
Grez,Juan Carlos Eyzaguirre Echenique y Bernardo Matte
Larrain. Elcomité de directores designé como presidente
del mismo adon Patricio Claro Grez. Cabe consignar que esta
conformacion del comité de directores es laque se mantuvo
durante todo el afio 2008 y 2009.

El comité de directores de la Sociedad se encuentra
actualmente integrado por los sefiores Patricio Claro Grez,
Juan Carlos Eyzaguirre Echenique y Bernardo Matte Larrain,
quienes estan vinculados a los controladores de la Sociedad,
de acuerdoalade niciénestablecidaenelarticulo50 bis
delaLey N° 18.046. Preside el comité de directores el sefior
Patricio Claro Grez.

Enjuntaordinariade accionistas de la Sociedad, celebrada
el 29 de abril de 2009, se aprobé el presupuesto de gastos del
comité de directoresy laremuneracion de sus integrantes por
el periodo que medie hastala celebracion de la proximajunta
ordinariade accionistas, que debera tener lugar el primer
cuatrimestre del afio 2010. El presupuesto de gastos aprobado
paradicho periodo ascendi6é a 500 unidades de fomento, sin
perjuicio de laremuneracion de los integrantes del comité de
directoresquese joen5UTM por asistenciaasesion,conun
maximo de 10 UTM por mes.

El comité de directores, durante el ejercicio nalizadoel
31 dediciembre de 2009, cumplié con las funciones que le
impone laley.

En el ejercicio de dichas funciones, acordé proponer al
directorio,a ndeque éstelopropongaasuvezalajunta
ordinariade accionistas, designar auditores externos
encargados de examinar la contabilidad, inventario, balance
yotrosestados nancierosde laSociedad, y conlaobligacion
de informar por escrito alapréximajuntaordinariade
accionistas sobre el cumplimiento de su mandato, eligiendo a
laempresa Deloitte.

Elcomité de directores resolvié proponer al directorio
ladesignacion de las siguientes rmasclasi cadorasde
valores de oferta publica que emitala Sociedad: Fitch Chile
Clasi cadorade Riesgo Ltda. e ICR CompafiiaClasi cadorade
Riesgo Ltda.
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El comité de directores tomé conocimiento que no se han
introducido modi caciones al sistemade remuneraciones
y planes de compensacion de los gerentes y ejecutivos
principalesde BICECORPS.A.y liales.

El comité de directores tomé conocimiento del informe de
control interno de laSociedad y el informe relacionado con la
Circular N° 979 de la Superintendenciade Valores y Seguros
emitido por los auditores externos.

El comité de directores conocié y aprob6 diversas materias
relacionadas con la aplicacidon de las normas internacionales
de contabilidad (IFRS).

Por otra parte, el comité de directores acordoé proponer
al directorio de BICECORP establecer un monto maximo
de operacién paralaadquisicién y venta de instrumentos

nancieros durante el afio 2009 por hasta MM$ 28.000, entre
las sociedades lialesde BICECORP y latambién lial BICE
Vida Compafiiade Seguros S.A., efectuando las referidas
transacciones alos valores de mercado vigentes alafechade
las respectivas operaciones.

El comité de directores, en conformidad a lo dispuesto
enlosarticulos 44y 89 delaLey de Sociedades Anénimas
tomé conocimiento de los préstamos en cuenta corriente
vigentesentre BICECORP S.A.y lialesyentre lialesentresi.
Adicionalmente examind y aprob6 en sesiones que se indican
las operaciones que se sefialan acontinuacion:

1. Ensesiénseptuagésimasegunda, celebradael 23de
enerode 2009:

e Formaciéonde unFondode Inversion Privado de aquellos
regulados por laley 18.815, titulo VI, administrado por la
lial BICE Carteras S.A.,denominado “Fondo de Inversiéon
Privado Swap -Spread I".

2. Ensesionseptuagésimatercera, celebradael 25de
marzode 2009:

 Renovaciéndel contrato de arrendamiento entre
Minera Valparaiso S.A. (arrendador) y BICE Chileconsult
Asesorias Financieras S.A. (arrendatario) respecto de una
super ciede 709,50 metros cuadrados correspondientes
al quinto pisodel edi cioubicadoen Teatinos 220,comuna
de Santiago. Renta mensual de arrendamiento UF 254,80.

 Renovacién del contrato de subarrendamiento entre BICE
Chileconsult Asesorias Financieras S.A. (subarrendador)
y Banco BICE (subarrendatario) respecto de unasuper cie
de 339,50 metros cuadrados correspondientes al quinto
pisodel edi cioubicadoen Teatinos 220, comunade
Santiago. Renta mensual de arrendamiento UF 121,92.

Renovacion del contrato de subarrendamiento entre

las sociedades liales BICE Chileconsult Asesorias
Financieras S.A. (subarrendador) y Securitizadora BICE
S.A. (subarrendatario) respecto de unasuper ciede 89,11
metros cuadrados correspondientes al quinto piso del

edi cioubicadoen Teatinos 220, comunade Santiago.
Renta mensual de arrendamiento UF 32.

Contrato de asesoriaadministrativa nancieraentre Banco
BICE y BICE Capitales Ltda. Dichos servicios se remuneraran
mensualmente al Banco BICEarazén de 2 UFlahora.

Contrato de asesoriaadministrativa nancieraentre
Banco BICEy Promociones y Servicios Ltda. Dichos
servicios se remuneraran mensualmente al Banco BICE
arazénde 2 UF lahora.

En sesion septuagésimacuarta, celebradael 23 de
abril de 2009:

Resciliacién del contrato de arrendamiento de fecha 30
de septiembre de 2008 celebrado entre Banco BICE, como
arrendadory Forestal O’'Higgins S.A.como arrendataria,
respecto del inmueble ubicado en Avenida Teatinos 280,
cuarto piso, comunade Santiago

Ensesién septuagésimaquinta, celebradael 20 de
mayo de 2009:

Renovacién del contrato de arrendamiento entre Minera
Valparaiso S.A. (arrendador) y Banco BICE (arrendatario)
respecto de unasuper ciede 709,50 metros cuadrados
correspondientes al sexto pisodel edi cioubicadoen
Teatinos 220, comuna de Santiago. Renta mensual de
arrendamiento UF 254,80.

Renovacion a contar del cinco de julio de 2009 del
contrato de provisién de materiales entre las sociedades
Edipac S.A.y Banco BICE.

En sesion septuagésimasexta, celebradael 31 de
juliode 2009:

Contratos de prestaciéon de servicios entre la sociedad
Inversiones Rinconada Ltda., por unaparte, y BICECORP
S.A.ysus lialesBancoBICE y BICE Capitales Ltda., por
laotra, envirtudde loscualeslaprimerarealizaraalas
ultimas tres sociedades, labores de asesoriay consultoria
en materias econdmicas, nancieras,administrativasy
gerenciales.



Ensesion septuagésimaséptima, celebradael 3de
septiembre de 2009:

Contrato de arrendamiento entre Banco BICE (arrendador)
y BICE Agente de Valores S.A. (arrendatario), respecto de
17,98 metros cuadrados del inmueble ubicado en el piso
cuarto de Teatinos numero 248 de lacomuna de Santiago.
Renta mensual de arrendamiento UF 6,29.

Resciliacion del contrato de arrendamiento celebrado
entre Banco BICE (arrendador) y Pro n S.A. (arrendatario),
respecto de 60 metros cuadrados del inmueble ubicado

en el piso cuarto de Teatinos nimero 248 de lacomuna de
Santiago.

En sesidn septuagésimaoctava, celebradael 23 de
octubre de 2009:

Renovacién a contar del primero de diciembre de 2009 del
contrato de arriendo entre Cominco S.A. (arrendador) y
Banco BICE (arrendatario), respecto al inmueble ubicado
en Teatinos 248, sexto piso, comunade Santiago. Renta
mensual de arrendamiento UF 81,40.

Renovacién a contar del primero de diciembre de 2009 del
contrato de arriendo entre Celulosa S.A. (arrendador) y
Banco BICE (arrendatario), respecto al inmueble ubicado
en Balmaceda 30, Laja. Rentamensual de arrendamiento
UF5.

Contrato de asesoria nancieraentre BICE Chileconsult
Asesorias Financieras S.A.y Empresas CMPCS.A.,
envirtuddel cual laprimera prestaraalasegunda,
servicios de asesoria nanciera enelaumento de
capital que esta ultima colocara entre sus accionistas

y que ascenderd a un monto de hasta MMUS$ 500. La
remuneracién que percibira BICE Chileconsult Asesorias
Financieras S.A. por este servicio ascendera a US$
50.000.

lial BICE
Chileconsult Asesorias Financieras S.A.y lasociedad

Contrato de asesoriaentre lasociedad

relacionada Empresas CMPCS.A., envirtud del cual la
primeraprestara alasegunda, servicios de asesoriaen
lalicitacion a terceros del Proyecto Biomasa, consistente
en laconstruccion de unacentral de generacion de
electricidad y vapor en base a Biomasa para atender

los requerimientos energéticos de CMPC Celulosa. Los
ingresos asociados a este servicio se estimaascenderian
alasumade US$250.000
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8. Ensesi6onseptuagésimanovena, celebradael 23 de
noviembre de 2009:

e Contratode prestacionde serviciosde BackO ce Mesa
de Dinero entre el Banco BICE y BICE Agente de Valores
S.A.mediante el cual el primero proveera alasegunda,
losserviciosdebacko cemesadedineroenmoneda
nacionaly backo cemesadedineroenmoneda
extranjera. Laremuneracion que percibira el Banco BICE
por este servicio ascenderaa UF 35 mensuales.

= Contratode prestacion de servicios de “Hostings” de
Datos entre el Banco BICE y BICE Agente de Valores S.A.
mediante el cual el primero proveerdalasegunda, los
servicios de “Hostings” de Datos”. Laremuneracion que
percibirael Banco BICE por este servicio ascenderaa UF
170 mensuales.

 Contratode prestacion de servicios parala Operacion
en los Sistemas de Negociacién Computacional entre
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. y BICE Agente
de Valores S.A.,amediante el cual laprimeraautorizaa
lasegunda, para que desde un terminal o computador
personal conectado alared computacional de laBolsa
de Comercio, ingrese directamente ofertasy posturas
al Sistema de Remate Electrénico. Laremuneracién que
BICE Agente de Valores S.A. pagara a BICE Inversiones
Corredoresde Bolsa S.A. por este servicio, seraconvenida
ensuoportunidad por las partes.

El comité de directores tomé conocimiento y aprobé
losestados nancierosindividualesy consolidados de la
sociedad al 31 de marzo de 2009, al 30 de junio de 2009
y al 30 de septiembre del mismo afio, como asimismo el
balance general de la Sociedad correspondiente al periodo
comprendido entre el 1° de eneroy el 31 de diciembre de 2009,
el estado de gananciasy pérdidasy el respectivo informe de
los auditores externos.

Acontinuacion se detallalaremuneracion percibida
porlosintegrantes del comité de directores de la Sociedad
durante los afios respectivos ($ diciembre 2009):

Directores 2009 2008

Juan C. Eyzaguirre Echenique 1.470.550 2.306.951
Patricio Claro Grez 1.469.900 2.306.951
Bernardo Matte Larrain 550.600 2.306.951
Totales 3.491.050 6.920.853

Durante el ejercicio, el comité de directores no incurrié en
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gastos adicionales a los honorarios pagados a sus integrantes,
yadetallados anteriormente.

Relacion Comercial con las Filiales

BICECORP S.A. en su calidad de matriz, no mantiene
relacion comercial consus liales. Sin perjuicio de lo anterior,
la Sociedad mantiene vigentes préstamos en cuenta
corriente consus lialesy éstas entre si, ajustandose dichas
operaciones acondiciones de equidad similares alas que

habitualmente prevalecen en el mercado.

Actos y Contratos
No existen actos o contratos celebrados entre BICECORP
S.A.ysus lialesquein uyansigni cativamenteenlas

operaciones o en los resultados de la Sociedad.

Utilidad Distribuible y Politica de Dividendos

Enjuntaordinariade accionistas celebradael 29 de
abril de 2009, se acord6 absorber las pérdidas del ejercicio

nalizado el 31 de diciembre de 2008 y que alcanzaban a
M$ 18.618.716 (histoéricos), contra el Fondo de Dividendos
Eventuales existente aesa misma fecha.

La Sociedad no pag6 dividendos de nitivos ni provisorios
durante el ejercicio 2009.

Enjuntaordinariade accionistas celebrada el 29 de abril
de 2009 se informé que esintencion del directorio establecer
como politicageneral de dividendos futuros, repartir un
dividendode nitivo hastael 50% de las utilidades liquidas
del ejercicio.

Por altimo, el directorio de BICECORP S.A., en sesion
N° 218 celebradael 22 de enero de 2010, acord6 proponer
alaproximajuntaordinariade accionistas, distribuir un
dividendode nitivo que alcanzaraal 30% de las utilidades
liquidas del ejercicio 2009 y que se pagard como minimo
obligatorio, lo que se informd6 como hecho esencial.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes,
corresponde a lajuntaordinariade accionistas pronunciarse
respecto de ladistribucién de las utilidades del ejercicio.

Acontinuacién se presentan los dividendos por accion
pagados en los tres dltimos afos:

Dividendos

Confecha 27 de enerode 2009, Carlos Jaramillo Stringe,
gerentedela lial BICE VidaCompafiade Seguros S.A., vendi6
5.511 acciones de la Sociedad a $5.500 cada una.

Confechab de febrero de 2009, Servicios y Consultoria
Ltda., accionistamayoritario, adquiri6é 33.954 acciones de la
Sociedad a $5.500 cada una.

Confecha?28deabrilde 2009, Andrés Echeverria Salas,
gerente general aesafechade BICECORP S.A., adquiri6 el
dominiode 224.118 acciones de la Sociedad a $2.540 cada
una, mediante retiro efectuado en bienes de lasociedad
Inversiones Rinconada Ltda., esta Gltima controladaenun
99% por el anterior, valorizadas a su costo corregido, segun
norma tributaria.

Con fecha 13 de mayo de 2009, Servicios y Consultoria
Ltda., accionista mayoritario, adquiri6 488.818 acciones de la
Sociedad a $6.600 cada una.

Confecha 17 de noviembre de 2009, Inversiones Cerro
LabardaLtda., sociedad relacionada aundirector de
BICECORP, adquiri6 7.278 acciones de la Sociedad a $6.300
cadauna.

Por otra parte, se muestra unaestadistica trimestral, para
los ultimos tres afios, de la siguiente informacion burséatil.

Trimestre N°de Acciones Precio Monto
Transadas Promedio Total

(miles) $) (MM$)

I 2007 24 5.288 128
Il 2007 7 5.842 39
1 2007 28 6.323 178
IV 2007 27 6.746 182
I 2008 11 6.330 70
I 2008 1 6.000 9
111 2008 6.000 3
IV 2008 7 5.500 41
I 2009 25 5.500 138
I 2009 2 6.000 9
11 2009 15 6.500 90
IV 2009 21 6.046 159

Afio 2007 $ 331,00 poraccion
Afo 2008 $ 350,00 poraccion
Afo 2009 - por accion

Transacciones de Acciones

Confecha?27de enerode 2009, Gonzalo Morgan Larenas,
ejecutivodela lialPromocionesy Servicios Ltda., vendid
3.443 acciones de la Sociedad a $5.500 cada una.



Expresiones monetarias utilizadas:

$: Pesos chilenos

M$: Miles de pesos chilenos

MM$: Millones de pesos chilenos

US$: Délares estadounidenses

MUSS$: Miles de délares estadounidenses
UF: Unidades de Fomento
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Balances Generales

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:
Disponible
Valores negociables

Deudores varios

Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Impuestos por recuperar

Impuestos diferidos

4.430
890.581
2.953
23.070.464
276.933
2.437

482
177.944
14.460
17.509.664
20.018
3311

Total activos circulantes

24.247.798

17.725.879

ACTIVOS FIJOS:

Terrenos

Construccién y obras de infraestructura
Otros activos jos

Depreciacion acumulada

73.113
13.240
28.159
(37.417)

73.113
13.240
24.746

(35.986)

Total activo jo-neto

OTROS ACTIVOS:
Inversiones en empresas relacionadas
Menor valor de inversiones

Otros

474.333.999
6.594.940
1.712.005

399.630.806
7.794.211
1.828.787

Total otros activos

482.640.944

409.253.804

TOTAL ACTIVOS

506.965.837

427.054.796

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados nancieros.
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PASIVOS

PASIVOS CIRCULANTES:
Obligaciones con bancos e instituciones nancieras a largo plazo,
porcion corto plazo

Obligaciones con el publico (pagarés)

Obligaciones con el pablico (bonos)

Dividendos por pagar

Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas
Provisiones

Retenciones

7.529.103
26.244.123
1.216.691
47.921

147
192.831
9.066

7.662.986
24.468.771
1.232.539
59.927

97

413.821
7.846

Total pasivos circulantes

35.239.882

33.845.987

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Obligaciones con bancos e instituciones nancieras
Obligaciones con el publico (bonos)

Provisiones

Impuestos diferidos

23.822.526

80.701

7.406.821
24.522.218
111.795
86.212

Total pasivos a largo plazo

23.903.227

32.127.046

PATRIMONIO:

Capital pagado

Sobreprecio en venta de acciones propias
Otras reservas

Reservas futuros dividendos

Utilidad (pérdida) del afio

221.464.005
6.828.137
(16.132.119)
146.626.246
89.036.459

221.464.005
6.828.137

(13.836.625)
164.816.732

(18.190.486)

Total patrimonio

447.822.728

361.081.763

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

506.965.837

427.054.796
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Estados de Resultados

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (En miles de pesos - M$)

INGRESO DE EXPLOTACION

COSTO DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(870.911)

(842.694)

Resultado operacional

(870.911)

(842.694)

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION:
Ingresos nancieros

Otros ingresos fuera de la explotacion

Utilidad por inversiones en empresas relacionadas
Pérdida por inversiones en empresas relacionadas
Amortizacion menor valor de inversiones

Otros egresos fuera de la explotacion

Gastos nancieros

Correccion monetaria

199.099

94.824.892
(649.486)
(1.389.698)
(51)
(3.231.776)
(106.350)

770.653
575
32.407.444
(46.182.351)
(1.372.242)
(3.951.366)
923574

Resultado fuera de explotacion

89.646.630

(17.403.713)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LARENTA

Impuesto a la Renta

88.775.719

260.740

(18.246.407)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

89.036.459

(18.190.486)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados nancieros.
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Estados de Flujo de Efectivo

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (En miles de pesos - M$)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Ingresos nancieros percibidos

Dividendos y otros repartos percibidos

Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

51.463
13.761.562
12.643
(1.211.366)
(2.105.871)
(1.285)

556.659
32.090.905
297.552
(848.970)
(2.502.316)
(3.261)

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion

10.507.146

29.590.569

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con el publico

Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas

Pago de dividendos

Pago de préstamos

Pago de obligaciones con el publico

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas

Pago de gastos por emision y colocacién de obligaciones con el publico

25.769.922
(13.431)
(7.403.960)
(26.432.215)

(4.778)

24.974.064
499.338
(31.052.927)
(7.387.478)
(13.860.900)
(499.338)
(157.640)

Flujo neto negativo usado en actividades de nanciamiento

(8.084.462)

(27.484.881)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Recaudacién de otros préstamos a empresas relacionadas
Incorporacién de activos jos

Inversiones permanentes

Otros préstamos a empresas relacionadas

4.205.920
(3.413)

(1.222.114)

(4.702.070)

15.559.409

(17.706.122)

Flujo neto negativo usado por actividades de inversion

(1.721.677)

(2.146.713)

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL ANO

Efectodelaln acion sobre el Efectivoy Efectivo Equivalente

701.007

15.578

(41.025)

(199.214)

Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente

716.585

178.426

(240.239)

418.665

SALDO FINAL DEEFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE

895.011

178.426

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados nancieros.
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Estados de Flujo de Efectivo

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (En miles de pesos - M$)

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL ANO:
Utilidad (pérdida) del afio

Cargos (abonos) a resultado que no representan ujo de efectivo:
Depreciacion del afio
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
Amortizacion menor valor de inversiones
Correccion monetaria neta
Otros abonos a resultado que no representan ujo de efectivo

Otros cargos a resultado que no representan ujo de efectivo

Disminuciones de activos que afectan el ujo operacional:

Otros activos

Aumentos (disminuciones) de pasivos que

afectanel ujooperacional:

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién

Impuesto a la renta por pagar

89.036.459

1.432
(94.824.892)
649.486
1.389.698
106.350

(147.637)
1.125.954

13.773.114

(341.696)
(261.122)

(18.190.486)

2.069
(32.407.444)
46.182.351
1.372.242
(923.574)
(203.052)
1.421.949

32.191.223

6.391
138.900

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacién

10.507.146

29.590.569

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados nancieros.
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Notas a los Estados Financieros
(En miles de pesos - M$)

1. INSCRIPCIONEN EL REGISTRO DE VALORES

BICECORP S.A., sociedad anénima abierta, se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nUmero 0479 y esté sujeta a la
scalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Su objeto social es la prestacion de servicios de consultoria, plani cacion y asesoria en las areas de administracion, economia
y nanzas a personas naturales o juridicas, sean de caracter publico o privado; la participacién en empresas bancarias y entidades
aseguradoras; la participacién en sociedades que tengan por objeto la administracion de fondos de terceros; la realizacion de
operaciones de factoring; crear, nanciar, promover y administrar cualquier clase de negocios, empresas o sociedades y formar parte
de ellas y la representacion de otras sociedades nacionales o extranjeras de objetivos similares.

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los presentes estados nancieros individuales corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de
eneroy el 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

b. Bases de preparacion - Los presentes estados nancieros individuales de BICECORP S.A. han sido preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, primando las normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras,
en caso de existir discrepancias, excepto por lasinversionesen liales, las que estan registradas en una sola linea del balance general
asu valor patrimonial proporcional (VPP) o Valor Patrimonial (VP), seguin corresponday, por lo tanto, no han sido consolidadas linea
alinea. Este tratamiento no modi ca el resultado neto del ejercicio ni del patrimonio.

Estosestados nancieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual de la Sociedad y, en consideracion
a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados nancieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en el marco de su plan de convergencia a Normas Internacionales de
Informacién Financiera, a través de su Circular N° 3.410 del 9 de noviembre de 2007, complementada posteriormente por la Circular
N° 3.443 del 21 de agosto de 2008 y otras, dio a conocer su nuevo “Compendio de Normas Contables”, aplicables al Banco BICE y

liales, que contiene los nuevos estandares de contabilidad y reportes que se aplicaran a contar del 1 de enero de 2009, considerando
las normas de caracter transitorio establecidas en el Capitulo E de dicho compendio.

De acuerdo con lo anterior, a contar del 1 de enero de 2009 la lial Banco BICE prepara sus estados nancieros de acuerdo con
nuevas normas contables impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, razon por la cual la Sociedad
dehid ajustar los mencionados estados nancieros a los actuales principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, con el
objeto de calcular el valor patrimonial proporcional correspondiente.

Por otraparte,la lial BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. ha confeccionado sus estados nancieros de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile y ainstrucciones especi cas emitidas por la Superintendencia de Valoresy Seguros.
Para los efectos de la determinacién del valor patrimonial (VP) correspondiente, la Sociedad contabiliza a valor justo los mencionados
estados nancieros segun seindicaenlanota7.12.

c. Bases de presentacion - Los saldos correspondientes al ejercicio anterior, que se presentan para efectos comparativos, han
sido actualizados extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor en un -2,3%.

d. Correccion monetaria - Los estados nancieros han sido actualizados mediante la aplicacion de las normas de correccién
monetaria, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, con el objeto de re ejar lavariacién en el poder
adquisitivo de la moneda en los ejercicios informados, usando para estos efectos la variacion del indice de Precios al Consumidor, que
ascendié aun -2,3% en 2009 (8,9% en 2008).

e.Bases de conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento se han expresado al valor de $20.942,88 por UF al 31 de
diciembre de 2009 ($21.452,57 por UF al 31 de diciembre de 2008).

f. Valores negociables - Las inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta ja se presentan valorizadas al valor de rescate de
las cuotas con la fecha de cierre de cada ejercicio.

g. Impuestos por recuperar - Se incluye bajo este rubro el impuesto por recuperar por utilidades absorbidas y otros créditos.
h. Activo jo-Losbienesdelactivo jo se presentan a su costo de adquisicion corregido monetariamente.

i. Depreciacion activo jo - Las depreciaciones han sido calculadas sobre el costo actualizado, utilizando el método lineal y de
acuerdo a los afios de vida Util remanente de los bienes.

j. Inversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas con anterioridad al 1 de
enero de 2004, son valorizadas de acuerdo con la metodologia del valor patrimonial proporcional (VPP). Dicha metodologia incluye el
reconocimiento de la participacion en resultados sobre base devengada.

Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de 2004, son valorizadas seguin el método del valor
patrimonial (VP), de acuerdo con lo establecido en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y en la Circular
N°1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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k. Menor valor de inversiones - Los saldos presentados en este rubro representan el exceso pagado por sobre el valor
patrimonial proporcional (VPP) para inversiones efectuadas con anterioridad al 1 de enero de 2004 y el exceso pagado por sobre el
valor patrimonial (VP) originado en las adquisiciones de acciones de empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de
2004, de acuerdo con lo establecido en la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros y en el Boletin Técnico N° 72 del
Colegio de Contadores de Chile A.G.. Estos menores valores estan siendo amortizados en un plazo que considera el tiempo esperado
de retorno de la inversion.

I. Obligaciones con el publico - Estas obligaciones corresponden a los bonos y pagarés emitidos por la Sociedad y se presentan
en el pasivo a su valor par. La diferencia entre el valor par y aquel obtenido en la colocacion de los bonos, representa intereses
diferidos que se amortizan de acuerdo con los vencimientos del instrumento y con el interés efectivo de colocacion. Este menor valor
de colocacion de bonos se incluye en la cuenta “Otros” del rubro “Otros activos”.

m. Vacaciones del personal - El costo de vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.

n. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - Elimpuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible,
segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los efectos de impuestos diferidos, por las diferencias temporarias entre el balance tributarioy nanciero, se registran de acuerdo
con el Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y sus complementos.

A. Indemnizacion por afios de servicios - La Sociedad registra provision de indemnizacién por afios de servicios de acuerdo
con el método del valor corriente.

0. Software computacional - La Sociedad mantiene actualmente un contrato de asesoria con una empresa externa por la
mantencion de software computacional.

p.Estadosde ujode efectivo - Lapolitica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente las cuotas de fondos mutuos
derenta jaeinstrumentos nancierosadquiridos con compromiso de retroventa, principalmente.
Bajo ujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos ujos de efectivo relacionados con el giro social,
incluyendo, ademas, los ingresos nancieros y, en general, todos aquellos ujos que no estan de nidos como de inversion o
nanciamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

3. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2009, no se han producido cambios contables respecto al afio 2008 que puedan afectar signi cativamente
lainterpretacion de estos estados nancieros.

4. VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el detalle de los valores negociables de la Sociedad es el siguiente:

Valor contable

Instrumentos:

Cuotas de fondos mutuos

Totales

5. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

2009
M$

890.581

890.581

2008
M$

177.944

177.944

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el detalle de los saldos y transacciones con empresas relacionadas es el siguiente:

a. Documentosy cuentas por cobrar:

RUT Sociedad

97.080.000-K  Banco BICE
96.677.280-8 BICE Factoring S.A.

Totales

Corto plazo

Largo plazo

2009 2008
M$ M$

18.038.274 13.226.476
5.032.190 4.283.188

2009 2008
M$ M$

23.070.464 17.509.664




b. Documentosy cuentas por pagar:

RUT Sociedad

96.656.410-5 BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

Totales

Corto plazo
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Largo plazo

2009

M$
147

2008 2009 2008
M$ M$ M$

97 - -

147

97 - -

1) Losdocumentosy cuentas por cobrar aBICE Factoring S.A. corresponden a préstamos en cuenta corriente, con vencimientos a 30 dias, y devengan
unatasa de interés del 0,08% al 31 diciembre de 2009 (0,72% al 31 de diciembre de 2008).

2) Losdocumentosy cuentas por cobrar a Banco BICE corresponden a dividendos por cobrar.

c. Transacciones:

Sociedad

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

BICE Factoring S.A.

BICE Chileconsult Finanzas
y Servicios Ltda.

BICE Chileconsult Servicios
Financieros Ltda.

BICE Chileconsult Asesorias
Financieras S.A.

BICE Renta Urbana S.A.

Claro Ingenieros S.A.

Inversiones Llolleo Ltda.
Inversiones Rinconada Ltda.

BICE Chileconsult Internacional S.A.
Asesorfas KCB Ltda.

RUT

79.532.990-0

96.677.280-8

79.918.860-0

79.578.560-4

96.853.570-6
76.633.240-4
96.680.430-0
78.076.650-6
78.845.440-6
96.678.660-4
77.565.980-7

Naturaleza
dela
relacion

Filial

Filial

Filial

Filial

Filial

Filial
Por Administracion
Por Administracion
Por Administracion

Filial

Por Administracion

Descripcién
dela
transaccion

Compras con pacto
Venta con pacto
Colocacion pagarés

Préstamos en cta. cte.

Préstamos en cta. cte.

Asesoria administrativa

Asesoria nanciera
Recaudacion arriendos
Asesoria nanciera
Asesoria nanciera
Asesoria nanciera
Préstamos en cta. cte.

Asesoria nanciera

2009 2008

Efectoen Efectoen

resultados resultados
Monto  (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
M$ M$ M$ M$

48.905.641 - 64.896.865 -
48.923.315 17674 64.980.268 83.403
25.816.777 (2.380) 23.405.871 (2.308)

2.500.000 148.170 16.462.450 608.175

2.215.000 19.995

24680  (24.680)

23034  (23.034)

19.550 -

17.694  (17.694)

17.694  (17.694)

10.356  (10.356) -

467.983
8.166

No han sido incluidas las transacciones con entidades y personas relacionadas cuyos montos son poco signi cativos.

6. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO ALARENTA

a) Informacion general

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el detalle del fondo de utilidades tributarias retenidas de la Sociedad es el siguiente:

Detalle:

Utilidades con crédito del 17,0%
Utilidades con crédito del 16,0%
Utilidades con crédito del 15,0%
Utilidades sin crédito

Totales

30.870.195

2009 2008
M$ M$

254.709 101.025
9.019.382
21.595.347
757

14.315.519
730.158

15.146.702

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad present6 una renta liquida imponible negativa por M$2.570.736 y M$516.649,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009y 2008, el detalle del impuesto por recuperar es el siguiente:

Detalle:

Crédito gastos de capacitacion
Pagos provisionales mensuales
Crédito por utilidades absorbidas
Provision de impuesto a la renta

Total impuestos por recuperar

2009 2008
M$ M$

150 153
1.137 3.109
278.107 19.094
(2.461) (2.338)

276.933 20.018
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b) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2009y 2008, el detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos, es el siguiente:

Conceptos

Diferencias temporarias
Menor valor de bonos (neto)
Inversiones nancieras
Provision cuentas incobrables
Provision vacaciones

Sub-total

Cuentas complementarias-netas
de amortizacion acumulada

Totales

¢) Impuestoalarenta

2009

2008

Activo

Pasivo

Activo

Pasivo

Corto
plazo
M$

Corto Largo
plazo plazo
M$ M$

2.437

Largo
plazo
M$

291.041

Largo
plazo
M$

Corto
plazo
M$

Largo
plazo
M$

310.892

2.437

291.041

(210.340)

310.892

(224.680)

80.701

86.212

La composicion a resultado por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

item

Gasto tributario corriente (provision impuesto)

Ajuste gasto tributario (afio anterior)

Bene cio tributario por pérdidas tributarias
Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos del ejercicio

Efecto por amortizacion cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Otros cargos en la cuenta
Totales

7. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

2009
M$

(2.461)
(19.545)
278.107
18.981
(14.342)

260.740

2008
M$

(2.338)
34.024
19.094
19.483

(14.342)

55.921

El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, registradas de acuerdo con lo descrito

en Nota 2.j, es el siguiente:

RUT Sociedad

Sociedades que consolidan:
79.918.860-0 BICE Chileconsult Finanzas
yServ.Ltda.

96.643.720-0 Cfa. de Inversiones Bice

Chileconsult SA.

76.633.240-4 BICE Renta UrbanaS.A.

96.678.660-4 BICE Chileconsult

Internacional S.A.

79.791.730-3 BICE Capitales Ltda.

96.853.570-6 BICE Chileconsult Ases.

Financieras S.A

79.578.560-4 BICE Chileconsult Serv.

Financieros Ltda.
99.594.920-2 BICE Carteras S.A.
76.048.683-3 BICE Renta UrbanaDos S.A.

Sociedades que no consolidan:
97.080.000-K BancoBICE
96.656.410-5 BICE Vida Compaiifa de Seguros SA
79.532.990-0 BICE Inversiones C. de Bolsa S.A

Totales

Informacioén adicional

1)

Chile

Chile
Chile

Chile
Chile

Chile

Chile
Chile
Chile

Chile
Chile
Chile

N°de
acciones

10.053.995
35521649

3.374.660

999.491

59.152.952
3519
232

Porcentaje de Patrimonio

participacion sociedades

Resultado del
ejercicio

Patrimonioa
valor justo

Resultadoa
valor justo devengado

Resultado

Valor patrimonial
proporcional

2009 2008 2009 2008
% % M$ M$

99,99 99,99 174.766.628 137.694.666

99,99 99,99 45105445  37.939.607

99,99 99,99 12672826  30.833.269

99,99 99,99 6.405.930 3910564

63,58 6358 3.090.729 3748121

99,95 50,95 1590191 2065471

99,90
0,10

99,90
0,10

279.947 250410
26.912 679

205382022 185761424
189.330.566 -

12975398 52614748

2009 2008
M$ M$

39314831  (40.267.862)

7543600  (5.759.402)

582.866 5.640.733

2655971 155954

(657391)  (253506)

(223.958) 245296

24824 32051

26233 (80)

39800601 26478733
47.171.207 -

5.597.686 3273771

2009
M$

193332059

2009 2009 2008
M$ M$ M$

39.309.445  (40.262.345)

7542846  (5.758.827)

582.807 5.640.168

2.655.703 155,938

(417970)  (161179)

(231.516) 124976

24799 32018
26 -

4.774.066 -

- 39763804 26454017

45,639.027 170.837 -

- 559 327

2009 2008
M$ M$

174742685 137.675.803

45101937 37.935.814

12671558  30.830.186

6.405.285 3910169

1.965.086 2.383.055

1589382 1052338

279.667 250.157

27 1

205192141 185588023
26.384.934 -

1297 5.260

94.175.406 (13.774.907)

474.333.999 399.630.806

Con fecha 1 de diciembre de 2009 Banco BICE y Compariia de Inversiones BICE Chileconsult S.A. pagaron 56.064.535 acciones
suscritas de BICE Agente de Valores S.A. por un monto ascendente a M$56.220.379 y M$5.622, respectivamente.

Con fecha 16 de noviembre de 2009, la Superintendencia de Valores y Seguros aprob6 la modi cacion de los estatutos de la
sociedad BICE Vida Compariia de Seguros S.A. y su fusion con BICE Renta Urbana Dos S.A., siendo esta Ultima sociedad absorbida

por laprimera.

La reforma de estatutos de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. consistio en aumentar el capital de M$140.835.788, dividido en
22.265 acciones aM$153.150.667 dividido en 25.785 acciones, que se entera emitiendo la cantidad de 3.520 acciones de pago.

Las acciones de pago a emitirse se pagaran con el patrimonio de la sociedad BICE Renta Urbana Dos S.A.
De esta manera la composicion accionaria de BICE Vida Compariia de Seguros S.A. queda constituida de la siguiente manera:
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Sociedad N° acciones %

BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. 19.061 73,923
BICECORP S.A. 3.519 13,647
Cia. de Inversiones BICE Chileconsult S.A. 3.204 12,426
BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. 1 0,004

Totales 25.785 100,00

3) Confecha20deoctubrede2009la lial BICE Agente de Valores S.A. fue inscrita, bajo el nUmero 198, en el Registro de Corredores
de Bolsay Agentes de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, en calidad de Agente de Valores.

4) Lasociedad lial BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. cit6 a junta extraordinaria de accionistas el 22 de abril de 2009 con el objeto
de tratar laaprobacion de la fusion de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. y BICE Renta Urbana Dos S.A., mediante laincorporacion
de esta tltima en la primera, siendo BICE Renta Urbana Dos S.A. la sociedad fusionada y BICE Vida Compariia de Seguros S.A. la
sociedad absorbente, ademas, de otros aspectos y condiciones de la fusion.

El 1 de abril de 2009 se constituy6 BICE Agente de Valores S.A. con un capital pagado inicial de M$350.000, cuyos accionistas son
Banco BICE con el 99,99% y la Compaiiia de Inversiones BICE Chileconsult S.A. con el 0,01%. Con fecha 10 de marzo de 2009, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras autorizd mediante O cio N° 3102 aBanco BICE parala creacion de lasociedad.

El 17 de febrero de 2009, BICECORP S.A. procedié a adquirir a OC Chile S.A., sociedad relacionada al Grupo Rothschild, la totalidad
dela participacion accionaria que esta Ultima mantenia en lasociedad BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. y que equivalia
al 49% del capital de la misma, en la cantidad de USD$ 2.064.607 ddlares de los Estados Unidos de América, pasando BICECORP
S.A. aser duefia en forma directa e indirecta del 100% del capital social de BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.

A la fecha de adquisicion la administracion de la Sociedad determiné que el valor libro de BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.
(sociedad adquirida) era equivalente a su valor justo, de acuerdo con lo establecido en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., lo que generd el reconocimiento de un menor valor de inversion ascendente aM$192.545 (historicos) (nota 8).

El 5 de febrero de 2009 se publico en el Diario O cial de la Republica de Chile la reforma de estatutos de la sociedad lial BICE
Chileconsult Capitales Ltda., consistente en el cambio de su razén social por la de BICE Capitales Ltda.

Enlaprimerajunta general extraordinaria de accionistas de BICE Renta Urbana S.A., celebrada con fecha 16 de diciembre de 2008,
se aprohé la division de BICE Renta Urbana S.A. en dos sociedades, subsistiendo BICE Renta Urbana S.A. y constituyéndose una
nueva sociedad andnima cerrada con motivo de la division, denominada BICE Renta Urbana Dos S.A.

Los accionistas de ambas sociedades resultantes son BICECORP S.A., con un 99,99%, y BICE Chileconsult Servicios Financieros
Ltda., lialde BICECORP S.A.,conun 0,01%.

9) EIl 1 de septiembre de 2008 se publicé en el Diario O cial de la Republica de Chile la reforma de estatutos de la sociedad lial BICE
Administradora General de Fondos S.A., consistente en el cambio de su razén social por la de BICE Inversiones Administradora
General de Fondos S.A.

10)El 28 de julio de 2008 se publicé en el Diario O cial de la Republica de Chile la reforma de estatutos de la sociedad lial BICE
Corredores de Bolsa S.A., consistente en el cambio de su razon social por la de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

11)A continuacion se detalla la conciliacion del patrimonio del Banco BICE preparado de acuerdo con los actuales principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA), y de su patrimonio determinado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y a instrucciones especi cas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras al 31 de diciembre de 2009, seguin lo indicado en la nota 2.b:

Detalle M$

Patrimonio segun actuales PCGA en Chile 205.382.022
Ajuste desde actuales PCGA en Chile aNIIF 1.552.115
Patrimonio bajo NIIF 206.934.137

12) A continuacion se detalla la conciliacion del valor patrimonial de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., al 31 de diciembre de 2009
y 2008:

Conceptos 2009 2008
M$ M$

Patrimonio Valor Libro 189.330.566 118.557.690
Valor adicional cartera de inversiones 4.821.076 6.667.075
Impuestos diferidos (819.583) (1.133.402)

Valor Patrimonial (VP) 193.332.059 124.091.363
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La evaluacion y determinacion del valor justo inicial, el cual permitié calcular el “Valor adicional de la cartera de inversiones”
inicial, fue realizada por los profesionales externos de la Sociedad PKF Chile Auditores Consultores Ltda.

Anualmente, los auditores externos de la Sociedad, Deloitte, emiten un Informe denominado Estado Complementario del Ajuste a
Valor Patrimonial (VP), que contiene los criterios respectivos utilizados en la determinacion del Valor Justo de los activos y pasivos de
la Compafiia de Seguros de Vida La Construccién S.A., hoy radicados en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., cuyos valores sirvieron
de base para la valorizacion de la respectiva inversion a Valor Patrimonial, en el sentido de que la informacion, relativa al calculo del
Valor Patrimonial, ha sido sujeta a los procedimientos requeridos por las normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.

8. MENOR VALOR DE INVERSIONES
El detalle del menor valor registrado de acuerdo con lo descrito en Nota 2.k, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008
Monto Saldo Monto Saldo
amortizado menor amortizado menor
en el periodo valor en el periodo valor
M$ M$ M$ M$

RUT Sociedad

97.080.000-K
96.707.540-K
96.643.720-0

Banco BICE
NC Chile Dos S.A. (1)
Cia. de Inversiones BICE Chileconsult S.A.

901.236 4.225.880
423.809 1.977.777
44.287 206.674

901.236 5.127.116
423.809 2.401.586
44.287 250.961

BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. 17.456 172971 - -
Adm. Fondos Inversion Inverfondos S.A. (2) 2.910 11.638 2.910 14.548

Totales 1.389.698 6.594.940 1.372.242 7.794.211

96.853.570-6
96.724.180-6

(1) EI29de septiembre de 1994 se adquiri6 el 100% de las acciones de NC Chile Dos S.A., produciéndose la disolucion de la Sociedad.

(2) EI16 de junio de 2004, BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., lial del Banco BICE, adquiri6 el 100% de las acciones de Administradora de Fondos
de Inversion Inverfondos S.A., produciéndose la disolucion de esta Gltima.

9. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La Sociedad celebré con fecha 28 de mayo de 2004, una novacion, por cambio de deudor, con el Banco de Chile y SeguravitaS.A.,
mediante la cual BICECORP S.A. reconocio e hizo suya la deuda que por la cantidad de 2.120.333 unidades de fomento mantenia
Seguravita S.A. con el Banco de Chile, la que se reprogram6 bajo nuevos términos y condiciones que implicaron seis vencimientos

anuales de capital hasta el 28 de mayo de 2010 e intereses a una tasa anual de UF méas 2,87%. Todo lo anterior se realiz6 con el
n de enterar parte del precio de la compraventa de acciones de Compafiia de Seguros de Vida La Construccion S.A., sociedad que
posteriormente fue fusionada por incorporacion de esta tltima en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones nancieras a largo plazo, porcion corto plazo, es el siguiente al 31 de
diciembre de 2009 y 2008:

indice de reajuste

Bancoo $ no reajustable Totales

RUT institucion nanciera 2009 2008 2009 2008 2009 2008
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Largo plazo

97.004.000-5 Banco de Chile 7.529.103 7.662.986 7.529.103 7.662.986

Monto capital adeudado 7.401.067 7.406.716 7.401.067 7.406.716

Tasa interés promedio anual 2,87% 2,87%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%
Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%

10. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones nancierasalargo plazoal 31 de diciembre de 2009y 2008, es el siguiente:

Afosde Vencimiento

Monedalindice  Masdel Mas de 2 Méasde 3
dereajuste hasta2 hasta3 hasta5b

Total Largo Plazo

Méasde5 2009 2008
hasta 10 M$ M$

Bancoo
RUT institucién nanciera

Largo plazo
Banco de Chile UF

Tasa interés promedio anual 2,87%

97.004.000-5 7.406.821

Porcentaje obligaciones moneda extranjera 0,00%
Porcentaje obligaciones moneda nacional 100,00%




BICECORP
Memoria Anual

45
11. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (pagarés y bonos)

a) El detalle de las obligaciones con el publico (pagarés) de corto plazo, registradas en base a lo descrito en Nota 2.1, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Valor Contable
Colocacion en
NUmero de Unidad de Valor Vencimiento Tasade 2009 2008 Chileoenel
inscripcion reajuste nominal pagaré interés M$ M$ extranjero
056 UF 1.300.000 05/05/2010 - 14.865.612 - Chile
056 UF 1.300.000 26/05/2010 - 11.378.511 - Chile
013 UF 700.000 27/05/2009 - - 13.079.397 Chile
023 UF 1.000.000 20/05/2009 - - 11.389.374 Chile

26.244.123 24.468.771

b) Eldetalle de las obligaciones con el publico (bonos), registradas en base a lo descrito en Nota 2.1, al 31 de diciembre de 2009y
2008, es el siguiente:
Periodicidad Valor Par -
Colocacionen
NUmero de Montonominal Unidadde Tasade Plazo Pago de Pago de 2009 2008 Chileoenel
inscripcion Serie colocadovigente reajuste interés  final intereses amortizaciones M$ M$ extranjero

Bonos largo plazo - porcién corto plazo
215 A 32.500 UF 6,75% 01/09/2024 Semestre Semestre 1.216.691 1.232.539 Chile
Total - porcion corto plazo 1.216.691 1.232.539

Bonos largo plazo

215 A 1.137.500 6,75% 01/09/2024 Semestre Semestre 23.822.526 24.522.218
Total - largo plazo 23.822526 24.522.218
Totales 25.039.217 25.754.757

Informacioén adicional

1.Bonos

El 8 de octubre de 1999, la Superintendencia de Valores y Seguros certi c6 que BICECORP S.A. inscribio en el Registro de Valores
con el nimero 215, una emision de Bonos Serie A al portador por un monto de UF 1.300.000 compuesta de 130 laminas de UF 10.000
cada una. Los bonos devengan una tasa de interés de 6,75% anual efectiva, base 360 dias, vencida y compuesta semestralmente. El
proceso de colocacion del total de los bonos concluy® el primer trimestre del afio 2000.

El vencimiento de la emision es el 1 de septiembre de 2024.
2.Primera Linea de Efectos de Comercio

El 27 de noviembre de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros certi c6 que BICECORP S.A. inscribio en el Registro de
Valores con el nimero 13 la primera linea de efectos de comercio por un monto de UF 700.000.

El 22 de mayo de 2008 se colocaron efectos de comercio con cargo a la primera linea por M$13.800.000, compuestos de 276
pagarés, serie A4, de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 27 de mayo de 2009, sin tasa de interés de caratula. Esta colocacion se
efectud con una tasa de interés promedio implicita de 0,629% mensual, base 30 dias.

3. Segunda Linea de Efectos de Comercio
El 26 de abril de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros certi ¢ que BICECORP S.A. inscribi6 en el registro de valores con
el nimero 23 la segunda linea de efectos de comercio por un monto de UF 1.000.000.

El 22 de mayo de 2008 se colocaron efectos de comercio con cargo a la segunda linea por M$12.000.000, compuestos de 240
pagarés, serie B1, de M$50.000 cada uno, con vencimiento al 20 de mayo de 2009, sin tasa de interés de caratula. La tasa de interés
promedio implicita fue de 0,629% mensual, base 30 dias.

4. Tercera Linea de Efectos de Comercio
El 22 de abril de 2009 la Superintendencia de Valores y Seguros certi ¢ que BICECORP S.A. inscribi6 en el registro de valores con
el nimero 56 la tercera linea de efectos de comercio por un monto de UF 1.300.000.

El 15 de mayo de 2009 se colocaron efectos de comercio con cargo a la tercera linea por M$15.000.000, compuestos de 1.500
pagarés, serie C1 de M$10.000 cada uno, con vencimiento al 5 de mayo de 2010, sin tasa de interés de caratula. La tasa de interés
promedio implicita fue de 0,22% mensual, base 30 dias.

El 15 de mayo de 2009 se colocaron efectos de comercio con cargo a la tercera linea por M$11.500.000, compuestos de 1.150
pagarés, serie C2 de M$10.000 cada uno, con vencimiento al 26 de mayo de 2010, sin tasa de interés de caratula. La tasa de interés
promedio implicita fue de 0,22% mensual, base 30 dias.
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12. PROVISIONES Y CASTIGOS
El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Concepto 2009 2008
M$ M$

Gastos de administracion y otros 178.494 394.347

Vacaciones del personal 14.337 19.474
192.831

Totales 413.821

La Sociedad no ha efectuado castigos durante ambos afios.

13. INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no presenta saldo por este concepto (M$111.795 al 31 de diciembre de 2008). Durante el
actual periodo se pagaron indemnizaciones por la cantidad de M$119.292.
14.CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Rubros

Saldos aenero 1°,2008

Distribucion resultado

Dividendo de nitivo

Fluctuacion de valores

Ajuste acumulado por diferencias de cambio
Correccién monetaria

Pérdida del afio

Saldos a diciembre 31,2008
Actualizacion extracontable (-2,3%)

Saldos a diciembre 31, 2008, actualizados

Saldos aenero 1°, 2009

Distribucion resultado

Fluctuacion de valores

Ajuste acumulado por diferencias de cambio
Correccién monetaria

Utilidad del afio

Saldos a diciembre 31,2009

1. Capital pagado

Capital
pagado
M$

208.152.056

18.525.533

Sobreprecio
enventade
acciones
M$

6.417.705

571.176

Otras
reservas
M$

1.799.867

(16.526.550)
404,137
160.187

Reserva
futuros
dividendos
M$

124.672.093
59.525.914
(29.780.461)

14.279.211

Resultado
del
afio
M$
59.525.914
(59.525.914)

(18.618.716)

Totales
M$

400.567.635

(29.780.461)
(16.526.550)

404.137
33.536.107
(18.618.716)

226.677.589
(5.213.584)

6.988.881
(160.744)

(14.162.359)
325.734

168.696.757
(3.880.025)

(18.618.716)
428.230

369.582.152
(8.500.389)

221.464.005

6.828.137

(13.836.625)

164.816.732

(18.190.486)

361.081.763

226.677.589

(5.213.584)

6.988.881

(160.744)

(14.162.359)

(2.134.890)
(160.604)
325.734

168.696.757
(18.618.716)

(3.451.795)

(18.618.716)
18.618.716

89.036.459

369.582.152

(2.134.890)
(160.604 )
(8.500.389)
89.036.459

221.464.005

6.828.137

(16.132.119)

146.626.246

89.036.459

447.822.728

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 10 de la Ley N° 18.046, se ha incorporado al capital pagado la correccion monetaria
del mismo.

2. Absorcion de pérdidasy dividendos
a) En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2009, se acordd absorber las pérdidas del ejercicio
nalizado el 31 de diciembre de 2008 y que alcanzaban a M$18.618.716 (historicos), contra el Fondo de Dividendos Eventuales
existente a esa misma fecha.

b) EnJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2008 se acordd distribuir el dividendo de nitivo N° 14 de
$350 por accién con cargo a las utilidades del ejercicio nalizado el 31 de diciembre 2007, a contar del dia 23 de mayo de 2008 a los

accionistas inscritos en el Registro de Accionistas el dia 16 de mayo de 2008.

3. Otras Reservas

a) El saldo negativo al 31 de diciembre de 2009 de M$16.132.119 (M$13.836.625 al 31 de diciembre de 2008), se compone de

la siguiente manera:
Concepto 2009
M$

(11.772.596)
(4.614.355)

Reservas de calce BICE Vida Compafifa de Seguros S.A.

Otras reservas por ajustes contables Banco BICE

Ajuste acumulado por diferencias de cambio originadas por inversiones
enelextranjerodela lial BICE Chileconsult Internacional S.A. 58.574

Ajuste inicial por la compra de inversiones 196.258

Totales

(16.132.119)

2008
M$

(11.760.721)
(2.491.339)

219.177
196.258

(13.836.625)




BICECORP
Memoria Anual

47

b) Ajuste acumulado por diferencias de cambio - El detalle del ajuste acumulado por diferencias de cambio originadas por
inversiones en el extranjerode la lial BICE Chileconsult Internacional S.A., es el siguiente:

Concepto

Saldo Inicial
Correccién monetaria
Diferencias de cambio

Total

4. Informacion adicional
El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad es el siguiente:

*NUmero de acciones:
N° acciones
suscritas

85.087.030

Serie
Unica
* Capital:
Serie
Unica

15. CORRECCION MONETARIA

2009
M$

224337
(5.159)
(160.604)

58.574

N° acciones
pagadas

85.087.030

Capital
suscrito
M$

221.464.005

2008
M$

(161.349)
(14.360)
394.886

219.177

N° acciones con
derecho a voto

85.087.030

Capital
pagado
M$
221.464.005

La aplicacion del mecanismo de correccién monetaria origin6 un cargo neto a resultado al 31 de diciembre de 2009, ascendente a

M$106.350 (abono de M$923.574 en 2008), seguin el siguiente detalle:

indice de

Activos reajustabilidad

Activo jo IPC
Inversiones en empresas relacionadas IPC
Menor valor de inversiones IPC
Menor valor bonos IPC
Otros activos no monetarios IPC
Cuentas de gastos

Total abonos
Pasivos - Patrimonio

Patrimonio

Obligaciones con el publico (bonos)
Obligaciones con bancos (préstamos)
Pasivos no monetarios

Cuentas de ingresos

Total cargos

(Pérdida) utilidad por correccion monetaria

16. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

2009
M$
(1.773)
(9.323.593)
(185.605)
(43.052)

(9.128)

2008
M$

6.291
36.226.096
749.141
159.004
3.577
177.375

(9.563.151)

37.321.484

8.500.389
611.430
342.404

1.952
626

(32.764.776)
(2.170.804)
(1.412.274)

(7.196)
(42.860)

9.456.801

(36.397.910)

(106.350)

923.574

La Sociedad ha considerado como efectivo equivalente todas aquellas inversiones que se efectiian como parte de laadministracion
habitual de los excedentes de caja, con vencimientos menores a 90 dias de acuerdo con lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del

Colegio de Contadores de Chile A.G., como sigue:
Concepto

Disponible
Fondos mutuos

Total

2009
M$

4.430
890.581

2008
M$

482
177.944

895.011

178.426

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen actividades de nanciamiento o de inversion que comprometan ujos futuros no

revelados en notas.

17.CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a) La Sociedad, en términos individuales no tiene constituida garantias ni avales por compromisos directos e indirectos y no

existen contingencias que comprometan a los activos de la Sociedad.
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b) De acuerdo con el prospecto y contrato de emision de los Bonos Serie A, efectos de comercio y contrato por préstamo novado con
el Banco de Chile, la Sociedad ha convenido las siguientes restricciones a nivel individual:

*Razén de endeudamiento no debe ser superior a 0,35 veces a la fecha de presentacion de los estados nancieros.
* Mantener sus activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo menos igual a 1,2 veces sus pasivos
exigibles no garantizados y de 0,5 veces sobre sus pasivos exigibles.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad cumple cabalmente con las restricciones anteriormente descritas.

Con fecha 29 de octubre de 2009 se realizé la Junta de Tenedores de Bonos de BICECORP S.A. Serie A con el objeto de someter a
consideracién y aprobacion de la Junta las siguientes materias:

1. Acordarengenerallasmodi cacionesal Contrato de Emision relacionadas con laadopcion por parte de BICECORP S.A. de los nuevos
criterios contables “International Financial Reporting Standards” (IFRS) de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de
Valores y Seguros, y la consecuente adecuacion de dicho contrato a tales normas internacionales de contabilidad e informacion

nanciera.

Acordar las modi caciones al Contrato de Emision en todos aquellos otros aspectos que permitan su completa adecuacion a las
normas IFRS ya sefaladas.

Adoptar todos los demas acuerdos que fueren necesarios para cumplir y llevar a efecto las decisiones que determine la Junta de
Tenedores de Bonos.

Las mencionadas proposiciones fueron aprobadas en su totalidad e informadas oportunamente a la Superintendencia de Valores
y Seguros, quien, con fecha 30 de diciembre de 2009, emitié un certi cado dejando constancia que se ha procedido amodi car la
inscripcion numero 215 de fecha 8 de octubre de 1999, correspondiente a la emisién de bonos de BICECORP S.A. en los términos
expuestos anteriormente

¢) Con fecha 23 de octubre de 2007 el Servicio de Impuestos Internos noti c6 a la sociedad lial BICE Chileconsult Finanzas y
Servicios Ltda., de la liquidacion de impuestos nimeros 1417 y 1418 por el afio tributario 2006 (afio comercial 2005).

En dicha liquidacion el Organismo Fiscalizador cuestioné el valor al cual BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. hizo los
aportes en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. de la inversion en Compariia de Seguros de Vida La Construccion S.A., operacion que
se enmarco en la reorganizacion empresarial del negocio de Seguros de Vida.

El monto total liquidado alcanz6 a la suma de M$3.363.923.

Con fecha 27 de diciembre de 2007 fue presentado en tiempoy formaante el Tribunal Tributario de la Direccion Regional Santiago
Centro del Servicio de Impuestos Internos el reclamo tributario de la Sociedad lial BICE Chileconsult Finanzasy Servicios Limitada en
contrade las liquidaciones nimeros 1417 y 1418 indicadas anteriormente. El citado reclamo tributario fue contestado por el Servicio
de Impuestos Internos con fecha 15 de mayo de 2008, a través del envio del informe de  scalizacion de fecha 8 de abril de 2008.

El 30 de mayo de 2008 BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. formulé sus observaciones al referido informe de  scalizacién.

A juicio de la administracion y de sus asesores externos, la Sociedad tiene argumentos su cientes para sustentar su posicion,
razon por la cual no ha considerado constituir provisiones por dicho concepto.

18. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
La Sociedad no posee cauciones obtenidas de terceros al 31 de diciembre de 2009y 2008.

19. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA
a. Activos

Rubro Moneda 2009 2008

M$ M$
Activo circulante
Disponible $no reajustables 4.430 482
Valores negociables $no reajustables 890.581 177.944
Deudores varios $reajustables - -
Deudores varios $ no reajustables 2.953 14.460
Doctos. y cuentas por cobrar aemp. relacionadas $no reajustables 23.070.464 17.509.664
Impuestos por recuperar $reajustables 276.933 20.018
Impuestos diferidos $reajustables 2437 3.311

Activo jo

Terrenos $reajustables 73.113 73113
Construccion y obras de infraestructura $reajustables 13.240 13.240
Otros activos jos $reajustables 28.159 24.746
Depreciacion acumulada $reajustables (37.417) (35.986)

Otros activos

Inversiones en empresas relacionadas $reajustables 474.333.999 399.630.806
Menor valor de inversiones $reajustables 6.594.940 7.794.211
Otros $reajustables 1.712.005 1.828.787

Total activo $ no reajustables 23.968.428 17.702.550
$reajustables 482.997.409 409.352.246

Totales 506.965.837 427.054.796
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b. Pasivos circulantes

Hasta 90 dias 90diasalafio

2008 2009

Tasainterés

2009 2008

Tasainterés

Tasainterés Tasainterés

Rubro

Obligaciones con bancos
einstituciones nancieras

Obligaciones con el ptblico (pagarés)

Obligaciones con el publico (bonos)

Dividendos por pagar

Documentos y cuentas por pagar
aempresas relacionadas
Provisiones

Provisiones

Retenciones

c. Pasivosalargo plazo afio 2009

Rubro

Obligaciones con el publico (bonos)
Impuestos diferidos

Sub-total

Rubro

Obligaciones con el publico (bonos)

Sub-total

Moneda

$reajustables
$no reajustables
$reajustables
$no reajustables

$no reajustables
$reajustables

$no reajustables
$no reajustables

Resumen
$reajustable
$no reajustables

Total

M$

876.369
47.921

147
7.854
184.977
9.066

884.223
242111

1.126.334

Moneda

$reajustables
$reajustables

Moneda

$reajustables

Resumen
$reajustables

Total

promedio
anual

1.373.644

promedio
anual Monto
M$ M$

- 7.529.103

- 26.244.123

891.953 340.322
59.927

97
3.668
410.153
7.846

895.621
478.023

7.869.425
26.244.123

34.113.548

De 1a3arfios

promedio

promedio

anual Monto anual
% M$ %

2,87 7.662.986 2,87
- 24.468.771 -
6,75 340.586 6,75

8.003.572
24.468.771

32.472.343

De 3ab5afios

Tasainterés
promedio
Monto anual
M$ %
1.361.287 6,75
80.701 -

1.441.988

De 5a 10 afios

Tasainterés
promedio
Monto anual
M$ %

1.361.287 6,75

1.361.287

De 10 afios amas

Tasainterés
promedio
Monto anual
M$ %

6.125.793 6,75

6.125.793

23.903.227

23.903.227

Tasainterés
promedio

Monto
M$
14.974.159

14.974.159

anual
%

6,75

d. Pasivosalargo plazo afio 2008

Rubro

Obligaciones con bancos
Obligaciones con el publico (bonos)
Provisiones

Impuestos diferidos

Sub-total

Rubro

Obligaciones con el publico (bonos)
Subtotal

Moneda

$reajustables
$reajustables
$reajustables
$reajustables

Moneda

$reajustables

Resumen
$reajustables

Total

De 1a3arfios

De 3ab5afios

Tasainterés
promedio
Monto anual

M$ %

7.406.821 2,87

1.362.345 6,75
111.795 -
86.212 -

8.967.173

De5a 10 afos

Tasainterés

Monto
M$

1.362.345

1362345

promedio
anual

De 10 afios amas

Tasainterés
promedio
Monto anual
M$ %

5.449.382 6,75
5.449.382

32.127.046
32.127.046

Tasainterés

Monto
M$

16.348.146
16.348.146

promedio
anual
%

6,75
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20.SANCIONES

La Sociedad, sus directores y ejecutivos no han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros ni
de otras autoridades administrativas, en los afios cubiertos por los presentes estados nancieros.

21. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2010y la fecha de emision de estos estados nancieros (22 de enero de 2010),
no han ocurrido hechos signi cativos que puedan afectar la interpretacion de los mismos.

22.MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por su naturaleza, no afecta a la proteccién del medio ambiente.

23. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Como es de publico conocimiento, el pais estd comprometido a desarrollar un plan de convergencia para adoptar integralmente
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS, segln su sigla en inglés). En conformidad con lo establecido sobre
esta materia por el Colegio de Contadores y por la Superintendencia de Valores y Seguros a través de los O cios Circulares N° 427 y
N° 485 de fechas 28 de diciembre de 2007 y 19 de noviembre de 2008, la Sociedad y sus liales adoptaran dichas normas a contar
del 1 de enero de 2010. Producto de lo anterior, se originaran cambios sobre los saldos patrimoniales al 1 de enero de 2010 y se
afectara la determinacién de los resultados para los ejercicios futuros. Asimismo, en el afio 2010, para efectos comparativos, los
estados nancieros anuales e intermedios del ejercicio 2009 deberan presentarse de acuerdo con la nueva normativa, los que asi
determinados pueden diferir de los aqui presentados.

En el marco del referido plan, BICECORP S.A. presenta sus estados nancieros de 2009 (interinos y anuales) bajo principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. Adicionalmente, al 31
de diciembre de 2009, la Sociedad debera presentar estados nancieros pro-forma de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), no comparativos con 2008. Dichos estados nancieros serén presentados a la Superintendencia de
Valores y Seguros a mas tardar el 31 de marzo de 2010.

Los estados nancieros de Banco BICE son confeccionados de acuerdo con las normas establecidas en el Compendio de Normas
Contables emitido por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Dichos estados nancieros seran incorporados en
los estados nancieros pro-forma que BICECORP S.A. prepare de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior sin efectuar ajustes
para efectos de armonizarlos con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, segun lo establecido por el O cio Circular
N° 506 de fecha 13 de febrero de 2009 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Por ultimo, de acuerdo con lo requerido por el O cio Circular N° 457 de fecha 20 de junio de 2008 de la Superintendencia de
Valoresy Seguros, la Sociedad present6 con fecha 27 de marzo de 2009 la “Conciliacién de Situacion Patrimonial de Convergenciaala
aplicacion de NIIF” a la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe sefialar que los valores presentados en su oportunidad podrian
eventualmente sufrir modi caciones menores y no consideran los ajustes que se derivaran de la aplicacion de IFRS N° 1, referida a
la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, de la lial BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.
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Informe de los Auditores Independientes

Deloitte

A los sefiores Accionistas de BICECORP S.A.

1. Hemos auditado los balances generales de BICECORP S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados
de resultados y de ujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados nancieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de BICECORP S.A. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinion sobre estos estados nancieros, basada en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que plani quemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
nancieros estan exentos de errores signi cativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes e informaciones revelados en los estados nancieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones signi cativas hechas por la Administracion de la Sociedad, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados nancieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

3.Los mencionados estados nancieros han sido preparados parare ejar la situacion nanciera individual de BICECORP S.A.,
abase de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la consolidacion de los estados nancieros de las liales detalladas
en Nota 7. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados nancieros individuales deben ser leidos y analizados
en conjunto con los estados nancieros consolidados de BICECORP S.A.y liales, los que son requeridos por los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

4. En nuestra opinion, los mencionados estados nancieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos signi cativos, la
situacion nanciera de BICECORP S.A. al 31 de diciembre de 2009y 2008, y los resultados de sus operaciones y el ujo de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los criterios descritos en Nota 2.

5.Como se indica en Nota 23, a partir del 1° de enero de 2010 la Sociedad adoptara las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

\

Enero 22,2010

O e —

Jorge Ortiz Martinez
























































































































































































